Tot ou tard, la Bourse
redresse la barre

Les krachs du xx° siecle Uont prouvé : le marché rebondit assez vite
pour revenir a plus long terme a son niveau d’avant-crise.

INDICE DOW JONES (base 100 au déclenchement de la crise)

Le Dow Jones touche
son plus haut

historique avant
I'éclatement de
la bulle Internet.
il )
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Début de la crise
boursiére suite au choc
pétrolier déclenché par
la guerre du Kippour.

L’indice américain
efface la moitié de ses
pertes 1 an et 4 mois
apreés son point bas.

28 octobre 1929
C’est le «lundi
noir», début

de la Grande
Dépression.

Mai 1975

L’'indice américain efface

la moitié de ses pertes

6 mois aprés son point bas.

Octobre 1936
L’indice
ameéricain efface
la moitié de

ses pertes prés
de 4 ans et

4 mois aprés
son point bas.
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vec des marchés qui ont perdu plus de 40%

depuis janvier, les investisseurs potentiels
hésitent a revenir en Bourse. Fidelity, un des
leaders mondiaux de la gestion, a donc édité les
graphiques des performances des trois plus grands
krachs des cent derniéres années : 1a crise de 1929,
alaquelle certains comparent la situation actuelle,
et deux chutes moins séveres, celle qui a suivi le

choc pétrolier de 1973 et I'éclatement de la bulle
Internet au début des années 2000. Apres avoir
touché le point bas, le marché a rebondi plus ou
moins fort, pour finalement revenir a son niveau
d’avant-crise. Mais comme il est difficile d’anticiper
les points bas dans une crise, mieux vaut partir

un peu trop t6t , sinon I'investisseur risque de rater
un rebond qui peut survenir tres vite. Da. P.

LECON N°1

Prudence
L’analyse des
précédentes
grandes crises est
instructive, mais

il ne faut pas

en tirer des
conclusions
hatives : comme
le signalent en
préambule tous
les documents
boursiers,

« les performances
passées ne
préjugent pas

des performances
futures ». Et nul

ne sait encore

si nous avons
atteint le point bas
du marché.

LECON N°2

Cadence

Plus la chute est
brutale, plus le
rebond qui suit est
rapide : aprés 44%
de baisse en moins
d’un an aprés

le premier choc
pétrolier, il n"aura
fallu que six mois
au Dow Jones pour
effacer la moitié

de ses pertes.

Et ce seuil a été
atteint pour les
crises de 1929 et
2000 cinq fois plus
vite que le retour
au niveau initial.
LECONN°3
Résilience

A long terme, les
marchés reviennent
toujours a leur plus
haut niveau. Méme
la crise la plus
grave du xx° siécle,
au cours de laquelle
le marché américain
avait perdu 85%

de sa valeur,

a finalement été
résorbée... vingt

et un ans plus tard.
Pour I'heure, le Dow
Jones n’a perdu

« que » 42,3% entre
son plus haut du

9 octobre 2007

et son plus bas du
27 octobre 2008.




